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whert Merton nu hace
prondsticossobre el fu-
ture de la crisis en el
mundu. Dice que no e
gusta. ¥ no s un tema de preju
Civs, afima, sino mds bien de
que en el entame humano hay
f

raas incontrolables

o e

ma financiers mundial se estd
enfrentandu ahura a un nueve

ividad ex-

estado de interco
trema, que ha cambiado fuerte-
mente desde el \n‘(‘udl. laactual
crisis eoondmica”

—:Es esto un nuevo factor de
preacupacién para entarno eco-
nomice mundial?

en s,
e habla de los Fiesgos que en-
vuelven a b econumia global,
Para este nesyarquing —pro-
fesor del MIT en Boston y Pre-
mio Nobel de Economia en 1997
por sug aporienen la creacidn de

nueves nstrumentos bursdti-

les— “esas riesgas muchas v
ces provienen de los costos que
acarrean las recientes medidas
ejecutadas por los bancos cen-
trales en Europa y EELIU
Mseitn, guien As‘surei hoy
Viernes al encuentro “El
e Chitehatiael desorroli pa-
trucinadu por el Ministerio M
Hacienda, alade asu pustura un
nuevo elemento gue defiende
con grificos en manu, "El siste

Noestay ¢ al-
g0 mal
un elemento que debemos tener
en cuenta. S miras ol afia 2007,
la interaccidn entre bancus, bo-
radures ¥
fandos de pensiones tenfa un ni-
vel muy fuerte, pers en el afa
2002 se ha tornada extrema, ¥
ex0 ha sido incitadv, en parte,
por las medidas de los hancos
centrales mis importantes d
mundy, yue ban anunciada iné-
ditas acciones para intervenir
esos mercadus”s

“Debemus entender que aho-
Fa existe un feedhick constante
entre los actores financiers, y
en el caso de gue un bono o un
bance demuestren malos sinto-

pars ol mundo, pem

nos soberana,

bert Merton, Premio Nobel de Economia en 1997:

Fed apunta a impulsar
la economia, pero no toma
en cuenta las consecuencias
para los ahorrantes”

El experto llama a contemplar los “costos” que conllevan las medidas de
‘estimulo en Europa y Estados Unidos, cuyo impacto en las tasas de interés
‘acentiia el estrés en las pensiones, especialmente en el pafs norteamericano.

ey

resuelve las cuestiones funda-
mentales e estin rod
la crisis. Hay que entender que
su pudzv es limitado y no pode-
mos esperar una solucidn s
apuys politico. No vbsiante, hay
gue destacar ue estss medidas
tendran costos”,

mas, se contagia al resto de las
partes ¥ se transforma en un cir-
culy viciuso. Tenemus que cui-
dar esta red y analizar las conse-
cuencias de las acciones”,

— {Usted cree que las decisiones
del Banco Central Europeo para
1a crisis curopea van ca una di-
receion erronea?

sefiur Mario Draghi (presi-
dente del BCE) estd haciendo lo
mejor que puede dentro de sus
limitaciones. San medidas de
una corrida corta, pero esta no

—Que costos, especificamente,
estd vislumbrando?

"Tanto en Fusopa coma en Es-
tados Unidos las medidas gue se
estin llevando acabo tendrdn un
impacto, Con el QE3 dela Fed, i

‘ ‘ Una accion adicional seria que el BCE comience
ainteractuar més sincronizadamente con o resto de los
bancos emisores europeos”.

‘ ‘ No importa si |a crisis dura cinco o diez afios,
loimportante es que se tracen los pasos a sequir.

Si mantienen el euro o no, no es relevante, pero sf saber
un calendario de contingencia”.

@ MoToROLA

NUEVO
RAZR MAXX

Exclusivo en Movistar

-Dual Core 1.2 Ghz
-Pantalla 4.3" Super Amcled

Equipo desde:

519.990

800 a $59.990.

BUSINESS
READY &

Mo fiomen de e

-Camara de 8 MF, graba HD 1080p

Contratando Plan Multimedia

B G fion

se siguen presionando las tasas
decorto y larga plazo 7 1abaja, se
alectaris, enlre vtras, 4 las pen-
slunes, que actualmente stin
drasticamente bajo el agua y v
wen con un estrés a curstas por la
bisqueda del

*Otro factor importante es
«que can las medidas de Ta Fed no
se estd solucionando el consu-
mu, porque ana parte de la po-
blac
proyectasu fubilacion, tiene que
destinar parte de sus ingresos
paracomplementarsu pensidn y
asi mantener su estinda
da FTQE3 de L Fead ape
pulsar la economia, pero no to-
ma en cuenta las consecuencias
para lus ahorrantes, Todas las
politicas en el mundo fienen cos-
Lo ¥ tenemos que evaluar sas
puliticas o, al menus, considerar
sus impactos™

ecimiento”

e posee trabajo ¥ ya

—Cudnlo tiempo durari esta
crisis? Se habla de una década...

“Espers que con estas med
das, y especialmente en Euro-
pa, exista ahora una evidencia
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0 de commarses

palitica para buscar una sulu-
cién de largo plaze. No importa
5i La crisis dura cince o dies
afus, v importante es que se
tracen los pasos @ seguir. Si
mantienen el eura o oo, o e

relevante, pero si saber un ca-
fendario de contingencia. Serla
il no sidlo para los mercada
sino para todo tipo de de
de regosio”

—Qué pases podria ejecutar la
Eurazana, por ejemplo?
“Se deberia elaborar e
miembros de la
mecanisma pacs que los
reemplacen la flexibilidad que
ellas perdieran en términas de
apuste monetari Ina accicn
adicional serfa que el BCE co-
mignce a literacluar mads sincio-

re loe 17

pais cjecuta diferentes medidas,
o hay una ace sardinads
entre los emisures ¥ eso s 4 la
farga una inconsistencia. Esto
tiene queser dirigide deunama-
nera mis complementaria”
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